CHUONG V

CHUOI TIEN TE (ANNUITIES)

I.TONG QUAN

+ Chudi tién t& 12 mét loat cac khoan tién phat sinh
dinh ky theo nhitng khoang cach thoi gian bing
nhau.

« Mot chudi tién té hinh thanh khi d3 xac dinh duogc:

* S6 ky phat sinh (s6 luong ky khoan) : n

« Sb tién phat sinh mdi ky (thu hodc chi): a

+ Lai suét tinh cho mdi ky i1
« P9 dai ctia ky: khoang cach thoi gian c6 dinh giira 2 ky tra
(co thé 1a nam, quy, thang...)

I.TONG QUAN

« Phan loai chudi tién té:
« Theo sb tién phat sinh mi ky:
« Chudi tién té cb d}nh (constant annuities): sb tién
phat sinh trong moi ky bang nhau.
+ Chudi tién té bié11~d6i (variable‘ annuities): sb tién
phat sinh trong moi ky khong bang nhau.




I.TONG QUAN

am O 1 2 3

I.TONG QUAN

* Phan loai chuoi tién té:

« Theo s6 ky khoan phat sinh:

« Chudi tién té c6 thoi han: sb phat sinh la hiru han.
« Chudi tién t& khong ky han: s phat sinh la vo han.
 Theo phuong thirc phat sinh:
« Chudi phat sinh du ky: s6 tién phat sinh & ddu mdi ky.
« Chudi phét sinh cudi ky: sb tién phat sinh & cubi mdi
ky.

I.TONG QUAN

« Chudi tién té phat sinh cudi ky

am 0 1




I.TONG QUAN

+ Chudi tién té phat sinh diu ky

am 0 1 2 & 4

II. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MQT CHUOI TIEN TE

«  Gi4 tri tvong lai (definitive value): 13 tong
gia tri tuong lai cua cac ky khoan dugc xac
dinh vao thoi diém cudi cling ctia chudi tién
t¢ (cudi ky tht n).

Hién gid (gié tri hién tai — present value): 1a
téng hién gia cua cac ky khoan duoc xac
dinh ¢ thoi diém gdc (thoi diém 0)

II. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MQT CHUOI TIEN TE

2.1 Gia tri twong lai cia mdt chudi tién té phat
sinh cuoi ky.




IL. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MOQT CHUOI TIEN TE
Vay gia tri twong lai (gia tri cubi) cua chudi tién
té duoc biéu dién nhu sau:

¢ Néu ta goi:
°a : gia tri cua ky khoan thir k
: 13i suat.

: s ky phat sinh.

v, = Zak(l +i)"*
k=1

II. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MQT CHUOI TIEN TE

+ 2.1 Hién gia cia mdt chudi tién t& phat sinh cudi

Ky. namo 1 2 n-1

T T

.

II. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MQT CHUOI TIEN TE

Vo= a,(1+i)™*
k=1




I1. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MOQT CHUOI TIEN TE

2.2 Gia tri twong lai ciia mdt chudi tién t¢ phat sinh
dhu ky (V,)
Nim 0 il n-1

—

II. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MQT CHUOI TIEN TE

Vi=> a0+ =V, (1+i)
k=1

II. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MQT CHUOI TIEN TE

* Hién gia ciia mgt chudi tién t¢ phat sinh dau
Nt s
ky (Vy)

Nam 0 1 2 3




I1. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MOQT CHUOI TIEN TE

Vv, = Zak A+ ™ =V,(1+1)

k=1

III. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA CUA
MOQT CHUOI TIEN TE PEU

3.1 Gia tri twong lai va hién gia ciia mot
chuoi tién t¢ deéu phat sinh cuoi ky

3.2 Gia tri twong lai va hién gia ciia chudi
tién t€ co dinh phat sinh dau ky

III. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MOQT CHUOI TIEN TE PEU

* Gid tri twong lai ciia mgt chuoi tién té déu
phat sinh cuoi ky
Chuoi tién té déu, gia tri cua tat ca cac ky
khoan déu bang nhau:




I1I. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MOQT CHUOI TIEN TE PEU

V =a(l+i)"" +a(l+)"" +..+a(l+i)+a

(1+i) -1

=V, =a—
l

III. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MOT CHUOI TIEN TE PEU

* Hién gia ciia 1 chudi tién té déu phat sinh
cuoi ky

8 =a(l+)" +a(+) "+ +a(+i) 7 +a(+i)"

al_(lji_l)

l

III. GIA TRI TUONG LAI VA HIEN GIA
CUA MOT CHUOI TIEN TE PEU

* Hién gia ciia mgt chudi tién té co dinh phadt
sinh vinh vién (n — *)




H¢ qua tir cong thire tinh V,, cia chuoi tién
té deu

* Tinh ky khodn a

Vi
a=-— >
(1+i)" -1

 Tinh lai suat i (tra bang tai chinh 3 hay ap
dung cong thirc ngi suy)

(1+i)" -1

l a

_''n

H¢é qua tir cong thirc tinh V,, ciia chudi tién
té deu

« Tinh s6 lugng ky khoan n
Vi

a

log(1 +1i)

log(——+1)

Trong truong hop n khong phai 1a s6 nguyén
ta phai bién luan thém

H¢ qua tir cong thirc tinh V,, ciia chudi tién
té deu
Goi

* n, 1a s0 nguyén nho hon gan nhat véi n

* 1, l1a sO nguyén 16n hon gan nhat véin




H¢ qua tir cong thire tinh V,, cia chuoi tién
té deu

« CACH 1: chonn = n, nghia la quy tron n
sang sO nguyén nho hon gan nhat. Luc do6
an<V
Dé dat dugc gia tri V, saun, ky khoan, chung
ta phal thém vao ky khoan cudi cung sb con
thiéu (V, —V,,) nén:

a=a + (Vn _an)

H¢é qua tir cong thirc tinh V,, ciia chudi tién
té deu

« CACH 2: chonn = n,, nghia la quy tron sang
s0 nguyén lén hon gan nhat. Luc d6 V,>V,.
Dé dat duoc gia tri V, sau n, ky khoan, chung
ta phai giam bot & ky khoan cuoi cung so con
thira (V,-V,) nén

=a- (VnZ -Vn)

A

H¢ qua tir cong thirc tinh V,, ciia chudi tién
té deu

« CACH 3: chon n = n, va thay vi ting thém 1
khoan & ky khoan cubi cling, ta c6 thé dé V.,
trén tai khoan thém mot thoi gian x dé V,,
tiép tuc phat sinh loi tirc (kép) cho dén khi dat
dugc gia tri V,,




H¢ qua tir cong thire tinh V, ciia chudi tién
té deu

* Tinh gi4 tri ky khoan a
i
_ I/o o\ —71
I-(+19)
« Tinh gia tri ctia 13i suat i
-\ —Nn
I-(1+19) _ ﬂ
] a

H¢ qua tir cong thirc tinh V, cia chuoi tién
t¢ deu

 Tinh so ky khoan n

log(1+7)

* Truong hop n khong phai la s6 nguyén, ta dat
« n,: 12 s6 nguyén nho hon gan nhét véi n
uyén 16n hon gan nhit v6i n

* Co 2 cach dé quy tron so n

* n,: laso

H¢ quad tir cong thirc tinh V, cia chuoi tién
t¢ deu

« CACH 1: chon n = n,, nghia la quy tron n
sang s6 nguyén nho hon gin nhat. Luc do
V< V, Dé dat dugc hién gid V,, phdi ting
thém vao ky khoan cudi cing n, mot khoan x.

ViV,=V,, +x(1+i)™

=x=W -V )(1+)"
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H¢ qua tir cong thire tinh V, clia chudi tien
té deu
« CACH 2: chon n = n,, nghia l1a quy tron n
sang sO nguyén lon hon gan nhat, lac do V,,
>V,. B¢ dat duogc hién gia V, phai giam bot &
ky khoén cuoi cung n, mot khoan x
ViV, =V, - x(1+i)™

=>x=W,-V)1+i)"

3.2 Gia tri twong lai va hién gia ciia chudi tién t¢
co dinh phat sinh dau ky:

* Giad tri twong lai ciia chudi tién té cé dinh
phit sinh dau ky , )
Tir cong thire V,” =V, (1+1)

(1 +1i)" —
i

d+ =1,

3.2 Gia tri twong lai va hién gia ciia chudi tién t¢
co dinh phat sinh dau ky:
« Hién gid ciia chudi tién té cé dinh phit sinh
diu ky (V,,)
Tir cong thire V' =V, (1+1)

al d+0)™"

l

(1+1)
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IV. CHUOI TIEN TE BIEN POI CO QUY
LUAT:

4.1 Chudi tién t¢ bién doi theo cip s cong

4.2 Chubi tién t¢ bién ddi theo cip s6 nhan

4.1 Chudi tién té bién dbi theo cip sb cong
(phat sinh cuoi ky):

Gid tri twong lai ciia 1 chudi tién t¢ bién doi
theo cip so cong.
Xét 1 chudi tién té bién doi theo cap sd cong
co gia tri cua ky khoan dau tién la a,=a, cong
sai la r va lai suat 1.

a,=a tr=atr

a=a,tr=a+2r

a,=a _ tr=a+(n-Dr

4.1 Chudi tién té bién dbi theo cip sb cong
(phat sinh cuoi ky):

i i i
vV, = (a +’j+nr){l_(1.+i)}—nor
i i i
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4.2 Chudi tién t¢ bién déi theo cip s6 nhan
(phat sinh cuoi ky)

* Gid trj twong lai ciia mgt chudoi tién t¢ bien doi theo
cdp so nhan:
Xét mot chudi tién té bién doi theo cap sO nhan co
gia tri cta ky khoan dau tién 1a a,=a, cong bdi 1a q va
121 suat i
th = =eg
a=aq=aq’
a=aq=aq’

a,=a,,q=a qn-l

4.2 Chudi tién té bién dbi theo cip s6 nhan
(phat sinh cuoi ky)

Al ) AL e G IS

o

q-(1+19) q-(1+1)

*bac biét g= (1+1)

V, =na(l+i)"” V. =na(l+i)"
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